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ИНВЕСТИЦИОННАЯ БЕЗОПАСНОСТЬ
КАК СОСТАВЛЯЮЩАЯ СИСТЕМЫ

ЭКОНОМИЧЕСКОЙ БЕЗОПАСНОСТИ

INVESTMENT SECURITY AS A COMPONENT
OF THE ECONOMIC SECURITY SYSTEM

ЭКОНОМИЧЕСКИЕ МЕХАНИЗМЫ ХОЗЯЙСТВОВАНИЯ
В ОРГАНИЗАЦИЯХ

Аннотация. В статье приводятся концептуальные подходы исследо�
вателей к рассмотрению понятия «инвестиционная безопасность», ее клас�
сификационных признаков, структурных элементов, позволяющих уточ�
нить дефиницию «инвестиционная безопасность». Авторами отмечено, что
внимание к вопросам обеспечения безопасности на современном этапе раз�
вития объективно обусловлено тенденциями глобализации, интернациона�
лизации и транснационализации, а также проблемами макроэкономичес�
кого и микроэкономического характера, которые в первую очередь связаны с
функционированием компаний в условиях высокой волатильности, неопре�
деленности, сложности и риска. Инвестиционная безопасность в статье
рассматривается с двух позиций, как важнейший компонент экономичес�
кой безопасности, обеспечивающий предупреждения угроз и возможность
эффективного инвестирования в целях устойчивого развития экономики и
как относительно самостоятельная категория, влияющую на устойчивое
развитие национальной экономики. Аргументируется необходимость раз�
работки четкого механизма управления инвестиционным риском, при ко�
тором ключевыми траекториями будет являться развитие системы эко�
номического прогнозирования и стратегического планирования, создание
условий для разработки и внедрения современных технологий.
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Abstract. The article presents the conceptual approaches of researchers to
consider the concept of «investment security», its classification characteristics, the
structural elements allowing to clarify the definition of «investment security». The
authors note that the focus on security at the current stage of development is
objectively influenced by the trends of globalization, internationalization and
transnationalization, as well as by macroeconomic and microeconomic concerns,
which are primarily related to the operation of companies under conditions of high
volatility, uncertainty, complexity and risk. Investment security is considered in the
article from two perspectives as an essential component of economic security,
providing threat prevention and the possibility of effective investment for
sustainable economic development, and as a relatively separate category, affecting
the sustainable development of national economies. It is argued that there is a need
for a clear investment risk management framework in which the key trajectories will
be the development of an economic forecasting and strategic planning system,
Creating conditions for the development and introduction of modern technologies.

Ключевые слова: экономическая безопасность, инвестиционная сфе�
ра, инвестиционная безопасность, инвестиционные риски.

Keywords: economic security, investment sphere, investment security,
investment risks.

Сложившиеся реалии в сфере обеспе�
чения экономической безопасности актуали�
зируют данную проблему в последние годы.
Повышенное внимание к вопросам обеспе�
чения безопасности на современном этапе
развития объективно обусловлено тенденци�
ями глобализации, интернационализации и
транснационализации, а также проблемами
макроэкономического и микроэкономичес�
кого характера, которые в первую очередь
связаны с функционированием компаний в
условиях высокой волатильности, неопреде�
ленности, сложности и риска. Инвестицион�
ная деятельность является не исключением.

Дефиниции, раскрывающие смысл по�
нятия «Экономическая безопасность» и
«Инвестиционная безопасность», имеют до�
статочно сложное устройство, состоящее из
нескольких компонентов. В отечественной и
иностранной литературе не существует еди�
ного подхода к определению взаимосвязи
между этими понятиями. Но главное, несом�
ненно – безопасность. Поэтому логично, что
рассматривать безопасность надо в направ�
лении экономики и инвестиционной сферы.

Инвестиционная сфера, в настоящее
время, являясь подсистемой экономической
системы, включает ряд институтов, которые
занимаются накоплением, созданием, разме�
щением и применением инвестиций.

При определенном различии взглядов,
на трактовку «экономическая безопасность»
многие исследователи сходятся во мнении
что, данное понятие, включает в себя и инвес�
тиционную безопасность, с чем нельзя не со�

гласиться [4, 7, 10]. В сложившихся условиях
хозяйствования важность решения вопросов
инвестиционной безопасности все еще недо�
оценивается. Хотелось отметить, что инвести�
ции определяют характер всего экономичес�
кого роста в стране и закладывают основу для
будущей экономической безопасности.

В настоящее время имеется очень мно�
го дефиниций термина «инвестиционная бе�
зопасность».

Инвестиционную безопасность рас�
сматривают как необходимый базис перехо�
да к инновационной экономике и как процесс
определения угроз и предупреждения инве�
стиционных рисков [1, 5]; определяют и как
особое состояние национальной системы не�
обходимое для устойчивого развития и кон�
курентоспособности страны, при котором
обеспечиваются необходимые условия защи�
ты инвестиционных ресурсов, направляемых
в реальный сектор экономики [3, 6] и др.

Многие ученые и практики, занимающи�
еся исследованиями этой темы, во многом схо�
дятся в том, что инвестиционная безопасность
рассматриваться как комплекс формирования
«условий по ограничению вложений иност�
ранного капитала в отечественные субъекты,
деятельность которых затрагивает интересы
национальной безопасности страны» [1, 3, 5].

В этой связи, следует отметить разно�
образие подходов, которые отражают точку
зрения авторов. В некоторых случаях карди�
нально отличающихся. Однако, не смотря на
разницу взглядов, у всех подходов есть объе�
диняющие моменты.
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Практически все исследователи рассмат�
ривают инвестиционную безопасность с точ�
ки зрения системного подхода, в рамках кото�
рого определяется влияния определенных спо�
собов, методов, применяемых при формирова�
нии инвестиционного климата [4, 7,10].

Кроме того, многие авторы придержи�
ваются позиции, в рамках которой инвести�
ционная безопасность рассматривается как
инструмент защиты национальной экономи�
ки вообще, и интересов отечественных това�
ропроизводителей в частности.

Ряд ученых считают, что основным ас�
пектов в этом определении является инвес�
тиционная инфраструктура, структуру кото�
рой, определяют институты. Роль аккумули�
рования инвестиционных ресурсов берут на
себя институты с целью их вложения в дея�
тельность предпринимательских фирм. Они
выступают посредниками между частным
капиталом и субъектами предпринимательс�
кой деятельности, формируя инвестицион�
ный капитал. При этом, активность субъек�
тов предпринимательской деятельности во
многом определяется эффективностью дея�
тельности таких институтов [10].

Таким образом, на основе анализа раз�
личных мнений, можно трактовать инвести�
ционную безопасность как такое состояние
инвестиционной деятельности, которое дает
возможность не только наиболее эффектив�
но привлекать инвестиции, но обеспечивать
защиту отраслей экономики, имеющих стра�
тегическое назначение, от воздействия на них
иностранного капитала.

Что касается предприятия, под инвес�
тиционной безопасностью следует понимать
осуществимость производственно�хозяй�
ственной деятельности без существенных
потерь экономического характера при реали�
зации инвестиционного проекта.

Термины инвестиционная безопасность
и экономическая безопасность тесно взаимо�
связаны между собой. Более того инвестици�
онная безопасность является элементом сис�

темы экономической безопасности. От того
насколько она эффективна, во многом зави�
сит безопасность предприятия как такого.

Термин инвестиционная безопасность
связан с возможным проявлением угроз, ко�
торые могут возникнуть при реализации ин�
вестиционного проекта. В условиях рынка
никто не застрахован от наступления риско�
вых ситуаций и соответствующих потерь. В
этой связи службам экономической безопас�
ности предприятия необходимо провести
анализ возможных рисков, разработать и ре�
ализовать мероприятия организационно�
экономического характера, направленных на
снижение инвестиционных рисков.

В общем, под риском, понимается веро�
ятность потерь организационного, экономи�
ческого и социального характера, которые
могут возникнуть при наступлении каких�
либо неблагоприятных ситуаций при осуще�
ствлении производственно�хозяйственной
деятельности.

В частности, инвестиционный риск нам
представляется как вероятность возникнове�
ния финансовых потерь (части прибыли,
полностью прибыли, вложенных инвестици�
онных ресурсов) вследствие неопределенно�
сти условий в ходе реализации инвестици�
онного проекта [2].

Как было отмечено выше, инвестици�
онная деятельность связана с возможным
возникновением различных видов рисков.

В целом, классификацию наиболее об�
щих и специфичных для инвестиционной
деятельности рисков можно представить в
виде схем (рис. 1).

Свойства, характерные, практически,
для всех участников инвестиционной дея�
тельности и источников инвестиций прису�
щи общим рискам. Они, как правило, зависят
от внешних факторов, не зависящих от дея�
тельности предприятий и инвесторов.

Помимо изложенных выше рисков сле�
дует выделить риски, присущие различным
типам объектов инвестирования. Риски

 
 

Рис. 1. Основные группы инвестиционных рисков 

Инвестиционные риски 

Общие риски Специфические риски 

Риски объектов инвестирования Риски инвестиционного портфеля 
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объектов инвестирования также многообраз�
ны: страновой, отраслевой, региональный,
временной, кредитный, операционный, риск
не ликвидности.

Таким образом, приведенная выше
классификация свидетельствует о наличии
большого количества рисков, а также факто�
ров, которым подвержена инвестиционная
деятельность.

Рассматривая рейтинг инвестицион�
ной привлекательности России за последние
15 лет, можно выделить несколько значимых
экономических факторов, оказавших влия�
ние на его снижение: 2008 год – конфликт в
Грузии, сокращение объема международных
резервов в РФ, международный финансовый
кризис; 2014 год – присоединение Крыма,
санкции, падение курса рубля; 2019 год – од�
ной из объективных причин наличия рисков
явилась пандемия COVID�19.

Так по данным ЦБ в начале 2019 году
наблюдался достаточно высокий рост прито�
ка иностранных инвестиций в российскую
экономику. Статистика ЦБ РФ свидетель�
ствует о превышении 20 млрд. долларов [1].

Политическая ситуации вокруг России
на мировой арене несколько стабилизирова�
лась. Процессы, проходящие внутри России,
как в области политики, так и в области эко�
номики, так же положительно оцениваются
иностранными инвесторами. Следует отме�
тить, рост поглощений и слияний с участием
иностранных и российских предприятий,

 
 

Рис. 2. Динамика инвестиций в основной капитал по данным ЦБ РФ за период 2019–2020 гг.  
в период эпидемии COVID-19 (оценка ЦБ получена на основе данных ЦДУ ТЭК) 

несмотря на то, что иностранные инвесторы
в отношении вложений в российские акти�
вы, проявляют настороженность [6].

В 2020 г. объем рынка прямых инвести�
ций в России резко сократился вследствие
экономической неопределенности из�за
COVID�19 и опустился до минимума за 10
лет, так как инвесторы стали забирать капи�
тал с российского рынка [1, 2].

Статистика инвестиций в основной ка�
питал по данным ЦБ РФ представлена на
рисунке 2.

Эксперты�аналитики констатируют,
что в кризис, независимо от его природы, про�
исходит отток капитала из формирующихся
рынков в развитые экономики с сильными
финансовыми системами. В качестве, наибо�
лее сложной проблемы, с которой столкну�
лись в прошлом году, инвесторы – это резкое
колебание цены актива в условиях экономи�
ческой турбулентности.

Следует отметить, что в 2021 году, по дан�
ным Росстата приток прямых инвестиций в
экономику России вырос в пять раз. Но, по
мнению Полевого Д.И., информацию, любого
рода в отношении инвестиций важно интер�
претировать достаточно осторожно. Выводы
ведущего экономиста РФПИ основаны на
том, что сохраняется неблагоприятная дина�
мика прямых инвестиций в России, что сопря�
жено в первую очередь, с геополитическими
рисками, а во�вторых, с отсутствием уверен�
ности в экономических перспективах России,
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где рост в ближайшие годы вновь будет усту�
пать показателям мировой экономики [8].

Авторское исследование экспертного
мнения в рамках рассматриваемой проблемы,
с учетом ее многоаспектности и многофактор�
ности, позволяет констатировать тот факт,
что даже на основе оптимистического про�
гноза, если в качестве верхней оценки входя�
щих прямых инвестиций брать данные ЦБ,
размер инвестиций в Россию по меркам
стран, которые пытаются расширить свою
долю в международной торговле, импортиро�
вать технологии и демонстрировать рост, яв�
ляется малым [1, 2, 12, 14].

Так же следует отметить, что ни одно
предприятие, в таких условиях, не застрахо�
вано от возникновения рисковых ситуаций
и соответствующих экономических и иных
потерь. В этой связи одной из важнейших
задач службы экономической безопасности
предприятия является эффективное управ�
ление инвестиционной деятельностью. В
обязательном порядке необходимо предус�
матривать вариантное проектирование осу�
ществления такой деятельности, в частности,
разработку нескольких сценариев реализа�
ции инвестиционных проектов (оптимис�
тичного, пессимистичного, наиболее вероят�
ного). Усилия сотрудников службы экономи�
ческой безопасности предприятия должны
быть направлены на предотвращение небла�
гоприятных последствий, при возможном
возникновении рисковых ситуаций, в целях
обеспечения инвестиционной безопасности
и как следствие экономической безопаснос�
ти предприятия в целом [10].

Если со всей серьезностью подходить к
рассмотрению процесса управления рисками
по отношению к инвестиционной деятельно�
сти, то его можно представить, как особое дей�
ствие, представляющее предвидение, направ�
ленное на нейтрализацию негативных по�
следствий проявления рисковых ситуаций,

имеющий финансово�экономический харак�
тер. Такие негативные последствия, как пра�
вило, связаны с идентификацией и оценкой
инвестиционных рисков, их страхованием и
устранением [2].

Сотрудникам службы экономической
безопасности предприятия необходимо рас�
сматривать возможные варианты снижения,
как уровня риска, так и возможных убытков.
Исходя из этого, нам представляется, что воз�
действовать на риски в инвестиционной дея�
тельности предприятия следует на основе [10]:

I. разработки и реализации комплекса мер
по устранению инвестиционных рисков, направ�
ленных на уменьшение вероятности наступле�
ния угроз, отрицательно влияющих на финансо�
во�хозяйственную деятельность компаний;

II. разработка и реализации комплекса
мер по уменьшению последствий риска, на�
правленных на минимизацию отрицательно�
го отклонения результата от ожидаемого.

Для обеспечения сокращения инвестици�
онных рисков необходимо разрабатывать и осу�
ществлять конкретные мероприятия (рис. 3).

Продемонстрированные на рисунке 3 ме�
роприятия могут быть реализованы с помощью
инструментов, к которым следует отнести:

� страхование рисков;
� привлечение соинвесторов;
� привлечение различного рода гарантов.
Применение различных методов управ�

ления инвестиционным риском может обес�
печить инвестиционная безопасность пред�
приятия. К методам можно отнести:

� впитывание риска;
� уклонение от риска;
� уменьшение риска;
� создание резерва инвестиционных

ресурсов на непредвиденные расходы;
� останавливание риска;
� перенос риска;
� разделение рисков между участника�

ми проекта.

 
 

Рис. 3. Ключевые мероприятия, направленные на сокращение инвестиционных рисков 

Мероприятия, 
направленные 
на сокращение 
инвестицион-
ных рисков 

рекомбинация или увеличение инвестиционных ресурсов 

выправление календарного плана проекта под меняющиеся условия 

дополнительные исследования и изыскания  
с целью изучения инвестиционного рынка 

поправка проектной документации и технико-экономических показателей в связи с 
изменяющимися условиями 
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Подводя итог проведенному исследова�
нию, следует сделать вывод о том, что для обес�
печения инвестиционной безопасности работ�
ники службы экономической безопасности
предприятия должны иметь навыки выявления

возможных рисков, умение организовывать уп�
равление инвестиционными рисками, опыт раз�
работки и использования мероприятий, направ�
ленные на снижение рисков, а также примене�
ния современных методов управления ими.
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